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[ Vortrage ]

Am 14. Mai 2014, héalt Herr Dr.
Andreas Dombret, Mitglied des
Vorstands der Deutschen Bundes-
bank, um 17:00 Uhr im Neuen
Senatssaal der Universitat zu
KoIn, den Jahreshauptvortrag des
Instituts fir Bankwirtschaft und
Bankrecht zum Thema:

~Zwischen Markt und Staat -
Finanzmarktregulierung als
Drahtseilakt?"

Im Anschluss an den Vortrag mo-
deriert der Vorsitzende des For-
dervereins, Herr Jiirgen Do-
britzsch, die Podiumsdiskussion
zum gleichen Thema. Podiumsteil-
nehmer sind der emeritierte Direk-
tor der bankrechtlichen Abteilung
des Instituts, Herr Prof. Dr.
Norbert Horn und der geschafts-
fihrende Direktor der bankwirt-
schaftlichen Abteilung des Insti-
tuts, Herr Prof. Dr. Thomas
Hartmann-Wendels.

Zudem werden im Rahmen der
Jahreshauptversammlung die Prei-
se der Heinz Ansmann-Stiftung
fir herausragende wissenschaftli-
che Arbeiten zur Eigenkapitalbil-
dung und -finanzierung deutscher
Unternehmen verliehen.

Wenn Sie auch an dem sich an-
schlieBenden Empfang mit Imbiss
teilnehmen mochten, erbitten wir
bis zum 5.5.2014 Ihre Anmeldung
unter heidi.potschka@uni-koeln.de
oder unter 0221/4702327.

Seminare im Sommer-
semester 2014

Am Freitag, dem 27. Juni 2014,
findet in der Zeit von 9 - 17:00
Uhr im Raum 110 (WiSo-Gebdu-
de) ein Hauptseminar fiir Master-
und Diplomstudenten zum Thema:

Modellierung von
Kreditausfallrisiken

statt. Gaste sind herzlich willkom-
men! Wir bitten um eine telefoni-
sche Anmeldung bei Frau Brand
(0221/4704479).

Themen:

1. CreditRisk+.

2. CreditMetrics.

3. CreditPortfolioManager.
4. CreditPortfolioView.

Am Freitag, dem 11. Juli 2014,
findet in der Zeit von 9 - 17:00
Uhr im Raum 110 (WiSo-
Gebaude) ein Seminar flr Ba-
chelorstudenten zum Thema:

Disintermediation im Bankbe-

reich durch technische Innova-

tion - Brauchen wir noch Ban-
ken als Finanzintermediare?

statt. Gaste sind herzlich willkom-
men! Wir bitten um eine telefoni-
sche Anmeldung bei Frau Brand
(0221/4704479).

Themen:

1. Theoretische Begrindungen
fir Banken als Finanzinterme-
diare.

2. Crowdfunding - Equity.

3. Crowdfunding - Debt (peer-to-
peer lending).
4. Technische Innovationen und

Alternativen zum Zahlungsver-
kehr.

[ Forschungsprojekte ]

Die Auswirkungen der Schuld-
nergesundung auf die Ver-
lustquote bei Ausfall (LGD)

Die Gesundung ausgefallener Ver-
trage ist ein interessantes Ereignis
im Management von Kreditrisiken.
Nach dem Ausfall eines Vertrags-
partners entwickeln sich die Ge-
schaftsvertrage mit dem Kreditge-
ber prinzipiell in eine der folgenden
zwei Richtungen: 1. Samtliche ver-
tragliche Sicherheiten werden vom
Kreditgeber liquidiert, der verblei-
bende ausstehende Forderungsbe-
trag wird abgeschrieben und der
Vertrag beendet; 2. Der Vertrags-
partner gesundet, wird wieder zah-
lungsfahig und der Vertrag kann
ordnungsgemaB fortgefihrt wer-
den.

Bisher gibt es wenige wissen-
schaftliche Studien, die die Gesun-
dung von Geschaftskunden be-
riicksichtigen. Dieses Projekt zeigt,
dass die Entwicklung ausgefallener
Vertrage einen signifikanten Ein-
fluss auf die Hohe der Verlustquote
dieser Vertrdge hat. Insbesondere
fur Gesellschaften mit einer hinrei-

chend hohen Wiedergesundungsra-
te flr ausgefallene Vertrage lasst
sich durch die Unterscheidung zwi-
schen gesundeten und nichtgesun-
deten Vertragen eine genauere
Schatzung der Verlustquote erzie-
len.

Wir verwenden moderne statisti-
sche Verfahren zur Kilassifikation
des Vertragsportfolios dreier gro-
Ber deutscher Gesellschaften. Der
Fokus liegt dabei auf der Prognose
der Vertragsentwicklung sowie auf
der out-of-sample und out-of-
time-Validierung der Verfahren.

Downturn-LGDs - welcher Zu-
sammenhang besteht zwischen
Konjunktur und Verlustquoten?

Die Schatzung der Verlustquote im
Insolvenzfall (LGD) ist neben der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und
dem ausstehenden Forderungsbe-
trag (EAD) die entscheidende Gro-
Be fir die Ermittlung von Kreditri-
siken. Die Regulierung von Banken
im Rahmen von Basel III fordert
von Kreditinstituten, die den fort-
geschrittenen auf internen Ratings
basierenden Ansatz zur Ermittlung
des regulatorischen Eigenkapitals
verwenden, institutsinterne Schat-
zungen des LGDs. An diese Schat-
zungen des LGDs werden seitens
der Regulierung verschiedene An-
forderungen gestellt, insbesondere
wird gefordert, einen sogenannten
Downturn-LGD zu ermitteln. Dieser
soll, sofern notwendig, den Einfluss
eines wirtschaftlichen Abschwungs
auf den LGD bertcksichtigen und
somit die relevanten Risiken abbil-
den.

In diesem Forschungsprojekt wird
untersucht, inwieweit die wirt-
schaftliche Situation in der Praxis
Einfluss auf den LGD hat und ob
die Verwendung makrodkonomi-
scher Faktoren dazu beitragen
kann, exaktere Schatzungen des
LGDs zu erzielen. Hierzu steht ein
Datensatz zur Verfugung, der so-
wohl wirtschaftlich ruhige Phasen
wie auch die internationale Fi-
nanzmarktkrise von 2007-2009
umfasst. Eine weitere Fragestel-
lung, die sich im Zuge erster Un-
tersuchungen ergeben hat, ist, in-
wieweit der Zusammenhang zwi-
schen dem LGD und der Wirt-
schaftslage durch institutsinterne
Strukturen determiniert wird.


http://www.bankseminar.uni-koeln.de/

Forschung und
Ver6ffent|ichungen

Alternative Streitbeilegung im
Bankgeschift mit gewerbli-
chen Kunden

Prof. Berger hat am 28.1.2014
auf der Jahrestagung von
P.R.I.M.E. Finance im Friedenspa-
last in Den Haag einen Vortrag
Uber schiedsrechtliche Erfahrun-
gen mit close out netting-
Ansprichen aus ISDA-Master-
Agreements gehalten. In seinem
Vortrag behandelte er die Zu-
standigkeit des Schiedsgerichts,
die Ausarbeitung der ICC-
Schiedsklausel, die maogliche
Parallelzustandigkeit  staatlicher
englischer Gerichte, Auswirkun-
gen eines auslandischen Insol-
venzverfahrens und eines Chapter
15-Verfahrens nach US-ameri-
kanischem Bankruptcy Act auf
das Schiedsverfahren sowie die
Berechnung des Anspruchs nach
ISDA Master Agreement, wobei er
auch auf den Einsatz und die Be-
wertung von IT-Programmen zur
FX-Optionsbewertung einging.

Am 28.5.2014 wird Prof. Berger
in der Kanzlei Herbert Smith
Freehills in Frankfurt einen Vor-
trag mit dem Titel ,,Der praktische
Nutzen der Schiedsgerichtsbarkeit
fir Banken und andere Finan-
zinstitutionen" halten.

Enteignung durch ,Bail-in"?

Die wissenschaftliche Mitarbeite-
rin Aude Salord hat in der franzo-
sischen Fachzeitschrift ,Revue
Banque" mit dem Anwalt H. de
Vauplane einen hier abrufbaren
Aufsatz Uber die Frage verodffent-
licht, ob die im franzdsischen
Bankgesetz vom 26.7.2013 vor-
gesehene Mdglichkeit der Beteili-
gung von Glaubigern und Aktio-
naren bei wirtschaftlichen Schwie-
rigkeiten der Bank (,bail-in") im
Hinblick auf eine mégliche Enteig-
nung mit der franzésischen Ver-
fassung und der Europaischen
Menschenrechtskonvention  ver-
einbar ist. Voraussetzung fir die
VerfassungsmaBigkeit sei, dass
die MaBnahme zur Erhaltung der
Finanzstabilitat notwendig sei und
damit im offentlichen Interesse
liege.

- Abteilung Bankrecht -

Europdische Bankenunion

Die Koélner Jurastudentin Kerstin
Peters hat in den Wertpapier-Mit-
teilungen (WM 2014, S. 396-404)
eine kritische Wirdigung der ge-
planten europaischen Bankenuni-
on veroffentlicht. Der Beitrag ist
die gekirzte und aktualisierte
Fassung einer sehr guten Schwer-
punktseminararbeit, die Frau Pe-
ters im Sommer 2013 bei Prof.
Berger geschrieben hat. In dem
Beitrag geht Frau Peters zundchst
auf die erste Sdule der Ban-
kenunion, die europadische Ban-
kenaufsicht, ein (Single Supervi-
sory Mechanism, SSM). Ab dem
4.11.2014 soll die EZB 128 euro-
paische GroBbanken direkt Uber-
wachen (s. Newsletter 11-2013).
Frau Peters kritisiert, dass der
SSM ohne Primarrechtsanderung
durch eine EU-Verordnung ge-
schaffen wird und dass die Auf-
sicht der EZB Ubertragen wird,
statt eine neue Aufsichtsbehérde
zu schaffen. Danach befasst sich
Frau Peters mit dem geplanten
einheitlichen Abwicklungsmecha-
nismus (Single Resolution Mecha-
nism, SRM). Ab dem 1.1.2016
sollen die direkt von der EZB be-
aufsichtigten und die grenziiber-
schreitend tatigen Banken im Kri-
senfall europaisch abgewickelt
werden. Die Kosten sollen von ei-
nem europadischen, vom Banken-
sektor finanzierten Abwicklungs-
fonds getragen werden. Frau Pe-
ters kritisiert auch hier die feh-
lende Primarrechtsanderung und
spricht sich fir eine Bilndelung
der Befugnisse bei einer neu zu
schaffenden Abwicklungsbehérde,
die mit der Aufsichtsbehorde
identisch sein kdnnte, aus.

Nach Erscheinen des Aufsatzes
hat das Europaische Parlament
am 15.4.2014 die SRM-VO verab-
schiedet und damit einen von Un-
terhandlern des Parlaments und
der Mitgliedstaaten im Marz er-
zielten Kompromiss gebilligt.

TranslLex 3.0

Am 8.4.2014 hat das TranslLex-
Team von Prof. Berger eine neue
Version der Online-Recherche-
plattform TransLex zum transna-
tionalen Wirtschaftsrecht online
gestellt. Die neue Version ist be-
nutzerfreundlicher und ermdglicht

eine noch schnellere Suche. Neu
aufgenommen wurden auBerdem
Vertragsklauseln, die zeigen, wie
die jeweiligen transnationalen
wirtschaftsrechtlichen  Prinzipien
in der internationalen Ver-
tragspraxis verwendet werden.

Forschungssemester |

Prof. Berger hat derzeit ein For-
schungsfreisemester. Er wird sich
u.a. mit der Neubearbeitung sei-
ner Kommentierung des Darle-
hensrechts im Minchener Kom-
mentar zum BGB beschaftigen.

Entscheidung im
Bankrecht

BGH zu Entgelt fiir Nacher-
stellung von Kontoausziigen

Der XI. Zivilsenat des BGH hat die
Entgeltklausel einer Bank wegen
VerstoBes gegen AGB-Recht fir
unwirksam erklart, in der die
Bank von ihren Kunden fir die
Nacherstellung von Kontoauszi-
gen eine pauschale Gebihr von
15 EUR verlangte (Urt. v.
17.12.2013 - XI ZR 66/13). Dabei
hatte die Bank selbst vorgetra-
gen, dass in mehr als 80% der
Falle die Nacherstellung Vorgange
betreffe, die bis zu sechs Monate
zurlickreichten, und hier bloB Ko-
sten von 10,24 EUR anfielen.
Deutlich hdhere Kosten fielen
hingegen bei Zweitschriften fir
langer zurlickliegende Vorgange
an. Der BGH entschied daher,
dass die Bank bei der Bestim-
mung des Entgeltes zwischen die-
sen beiden Kundengruppen diffe-
renzieren muisse und nicht einen
Mittelwert verlangen kénne.

Interessante Neuer-
werbungen

Assmann, H.-D./Potzsch, Th./
Schneider, U.H. (Hrsg.): Wert-
papiererwerbs- und Ubernahme-
gesetz, Kommentar, 2. Aufl.
2013, 1818 S.

Reiner, G.: ISDA Master
Agreement - Kommentar, 2013,
484 S.

Krimphove, D./Kruse, O.: Ma-
Comp, Kommentar, 2013, 526 S.
Biilow, P.: Wechselgesetz,
Scheckgesetz,5. Aufl. 2013, 782 S.
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